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مجموعه مقـالات برتـــرچهارمین همایش مالی‌اسلامی

 

 
 
 

 ایجاد در هابانک اطلاعات کفایت افشاء نقش
 مالی  ثبات

 2الهام بذرافشان مقدم 1احسان پوراسماعیل

 
  چكيده

 اصلی ارکان از یکی مقایسه قابل و شفاف مالی اطلاعات وجود  
 گیرانتصمیم اساسی نیازهای از و اجرایی مدیران گوییپاسخ

-سازمان در قتصادیا رشد و توسعه بدیل بی ملزومات از و اقتصادی
ها نیز از این امر مستثنی است که بانک خصوصی و دولتی های

 بانکی هدف این مقاله بررسی کفایت افشا اطلاعات نظام .نیستند
است، از این  بانکی نظام سالم کارکرد و مالی ثبات به با توجه کشور

 تجربی و تئوریک رو با ارزیابی شفافیت نظام پولی و بانکی، به تبیین
ها با توجه به دستورالعمل بورس اوراق بهادار و افشاء اطلاعات بانک

ی افشاء، چنین با بررسی رابطهبانک مرکزی پرداخته شده است، هم
ای قطعی برای ایجاد ثبات شفافیت و تقارن اطلاعات به عنوان پدیده

های کشور تاکید ها و معضلات حال حاضر بانکمالی بر رفع آسیب
فته ها حاکی ازآن است که اخلاق مالی و مشروعیت شده است. یا

                                                 
استادیار، عضو هیات علمی موسسهی آموزش عالی آرمان رضوی، دکتری علوم قرآن و  1
 حدیث
 مدرس موسسهی آموزش عالی آرمان رضوی، کارشناس ارشد حسابداری 2
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ی رود، زیر سایههای اصلی ثبات مالی به شمار میکه یکی از ستون
شود، حقیقتی که شفافیت و افشاء اطلاعات مالی حاصل می

کند؛ از این رو خلق های دینی و حیانی نیز به آن سفارش میآموزه
اطلاعاتی قابل اتکا و به  گذاران از طریق افشاءامنیت روانی سپرده

 و مناسب تواند منجر به تضمین ثبات مالی، عملکردموقع می
با  .شود مالی سیستم ی یکدهندهتشکیل اجزای تمامی استحکام

های گردد با بررسی     دستورالعملتوجه به نتایج فوق پیشنهاد می
 افشاء اطلاعات ارایه شده توسط بانک مرکزی و بورس اوراق بهادار

در مسیر تحقق بانکداری بندی مشترکی از قوانین و مقررات به جمع
برای و ثبات مالی اسلامی پرداخته تا بستر اعتماد سازی قانونی 

 مهیا شود. المللیبانکداری بین یتر در زمینهگسترده هایفعالیت
 
 

افشاء اطلاعات، شفافیت مالی، تقارن اطلاعاتی، ثبات  کليدي: هايواژه
 مالی

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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 مقدمه 
کشور،  اقتصاد هر در ی پایدارتوسعه عوامل ترینمهم از یکی

 و داخلی گذاریسرمایه در جذب اساسی هایزیرساخت کردن فراهم
 اطلاعات طریق از سالم رقابتی فضای وجود مهم با این است. خارجی
 به کنندگان بازارمشارکت یهمه دسترسی امکان و موقع به شفاف و
. شفافیت اطلاعات مالی از [1]سازدپذیر میشفاف را امکان اطلاعات

های اصلی فعالان بازار سرمایه در کشورهای جمله دل مشغولی
بهتر  و تربیش جوامع در اطلاعات انتشار چه . لذا هر[2]مختلف است

 مسئولیت و ایفای آگاهانه هایتصمیم اتخاذ امکان پذیرد، صورت
-می تربیش منابع، مصرف و حصیلچگونگی ت مورد در گوییپاسخ

 دسترسی اقتصادی، یتوسعه و رشد الزامات یکی از شود. بنابراین،
توجه به اهمیت  با [3].است شفاف اطلاعات به نفعانی ذیهمه

اطلاعات به  یارائهافشا و تر بازار سرمایه، بحث شفاف سازی بیش
شده در های پذیرفته شرکت یمدیرههیئت موقع یکی از الزامات

و بانک ها نیز از این  بودهبورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران 
 اقتصادی واحد یک در زمانی گذارانسرمایه .امر مستثنی نیستند

 آن اطلاعات کافی یدرباره نخست که کنندمی گذاریسرمایه
 اطلاعات این به ثانی در و باشند مالی( داشته اطلاعات )شامل

ی . بانک ها به عنوان یکی از ارکان تشکیل دهنده[4]کنند اطمینان
 اخلاقی عالی استانداردهای به بندیپای و شهرت این نظام با حسن

را فراهم  تجاری کارآمد یرابطه یک توانند تداومای لازم، میحرفه و
ی عمومی نیاز به از آن جایی که بانک ها برای جذب سرمایه. آورند

دارند، باید اطلاعات خود را افشا کرده و ی مردم حمایت همه جانبه
گویی برآیند. در راستای تحقق این موضوع، دو عامل درصدد پاسخ
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 و مرکزی هایثبات و رشد اقتصادی نیز محقق خواهد شد. بانک
 پول، بانک المللیبین صندوق جمله از بسیاری، مالی مؤسسات

 یزمینه در ار فراوانی هایگزارش الملل،بین تسویه بانک و جهانی
 تحقیقاتی هایفعالیت از بخش بزرگی و کرده منتشر مالی ثبات
. توسعه و ثبات [5]اندداده اختصاص زمینه این در مطالعه به را خود

رود، مالی یکی از ارکان مهم در جهت سلامت بانکی به شمار می
های احتمالی و سر و چرا که توانایی مناسب جهت مواجهه با بحران

ی صحیح عملیاتی از جمله وظایفی است که ادن به شیوهسامان د
 از ی آن برآیند. یکیرود بازارهای اصلی مالی از عهدهانتظار می

 مستمر و پرشتاب رشد هدف به دستیابی جهت در که عواملی
هر  مالی بخش یتوسعه کند، ایفا اساسی نقش توانداقتصادی می

 به دستیابی یبالقوه یکلیدها از یکی مالی، یتوسعه است.  کشور
 رشد به منجر تواندمی در صورتی است و اقتصادی بلندمدت رشد

 یبهینه تخصیص جهت مناسب یزمینه بتواند که شود اقتصادی
. ثبات [6]شود سرمایه کارآیی افزایش سبب و ساخته فراهم را منابع

گذاران ایجاد تواند چتری حمایتی برای سپردهی مالی میو توسعه
ی ه و اعتماد عمومی را جلب کند. جذب مشارکت همه جانبهکرد

گذاران، نیازمند افشا اطلاعاتی شفاف، به موقع و قابل اتکا سرمایه
ی اطلاعات، افزایش کیفیت باشد که این تقویت شفافیت در ارایهمی

گذاران را به دنبال گری مالی و در نهایت منفعت سرمایهگزارش
چنین دستور مقررات بانک مرکزی و همخواهد داشت. الزامات و 

ی اطلاعاتی شفاف و العمل سازمان بورس اوراق بهادار برای ارایه
قابل دسترسی برای همگان از جمله دستاوردهای صیانت از حقوق 

 کشور بانکی نظام کیفیت باشد. با ارتقاءمشتریان و سهامداران می

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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های گذاریایهالمللی، افزایش سرمبین استانداردهای در راستای
به عنوان توان داخلی و خارجی میسر خواهد شد و از این مساله می

 نام برد.ها و موسسات اعتباری کشور راهبرد اصلی نظارت بر بانک
افشاء و توزیع اطلاعات شفاف مطابق استاندارهای بین المللی 

تواند تقارن اطلاعاتی را کنندگان میگری مالی بین استفادهگزارش
تواند در ، از این رو افشا اطلاعات این نهادهای مالی میببرد بالا

 ایجاد ثبات و رشد اقتصادی و مالی نیز نقش موثری ایفا کند. ثبات
 زیادی یاندازه تا کشور هر در بانکی نظام آن تبع به و مالی نظام
-می اقتصادی تکامل و توسعه و اقتصادی های کلانفعالیت تابع

تواند در ایجاد این دیگر افشا اطلاعات نیز می، و از سوی [7]باشد
های مالی، ی صورتثبات موثر واقع شده و به سبب شفافیت ارائه

گذاران بهترین تصمیم را اتخاذ کنند. لذا هدف این تحقیق سرمایه
تبیین تئوریک و تجربی این سوال است که چگونه افشای اطلاعات 

اقتصادی نقش موثری ایفا تواند در ایجاد ثبات و رشد ها میبانک
 کند؟ 
 

 ي تحقيقپيشينه
 بانکداری نظام در ثباتیبی اصلی (، دلیل1375) توتونچیان

 بهره حذف است معتقد و میداند این نظام در بهره وجود را متعارف
-وی توجیه دیدگاه از. داشت خواهد متعددی هایفایده اقتصاد از

 در و دیگری از سپ یکی غربی مکرر اقتصاددانان و متنوع های
 علت کردن پیدا در هاآن توانایی و عدم کوتاه زمانی هایفاصله

 ی وجوددهندهنشان داری،سرمایه اقتصاد هایتعادل عدم اساسی
 در ( ،1381) موسویان [8].است نظام این در درونی تناقض و تضاد
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 بر مشارکت نظام جایگزینی که نمود گزارش خود تحقیق
 داشته اثر اشتغال و تولید گذاری،سرمایه انداز،پس متغیرهایی مانند

 نظام در که کندبیان می چنینهم. آوردمی پدید تریبیش ثبات و
 ثبات بنابراین بوده؛ ترملایم دو هر رکود و رونق هایدوره اسلامی

 حساسیت بررسی در (،1383) دوانی و پژوهان .[9]است تربیش
 که نکته این به با اشاره بانکی، ودس نرخ به واکنش در گذاریسرمایه
مهم  متغیرهای از یکی مالی بازار در قیمت عنوانبه بهره نرخ متغیر

 دانسته اقتصادی و مالی ثباتیبی عامل را متغیر این است، اقتصادی
 در مالی رسمی غیر و رسمی بازار نرخ بهره میان موجود شکاف و

 . موسویان[10]کنندمی معرفی مهم موضوعات از را ایران اقتصاد
 همه اسلامی، بانکداری جایگزینی که با است داده نشان (،1386)

 و نظام بانکی و داشت خواهند بهتری وضعیت اساسی، متغیرهای
 که(، 1386جمالیان) .[11]گرفت خواهد بیشتری ثبات اقتصادی

 بهره، نرخ ریسک گرفتن نظر در با و کل در اسلامی بانکداری نظام
 و براون [12]. است روبرو کمتری ریسک با بازار، و عتبارا نقدپذیری،

 اطلاعات (، به این نتیجه رسیدند که افشای2007) ستیلگیه
 جذب طریق از میتواند اطلاعاتی، تقارن عدم کاهش برای عمومی

 نقدشوندگی افزایش برای بزرگ گذارانسرمایه تقاضای فزاینده
 میسمی و لو. عیوض[13]دهد کاهش را شرکت سرمایه هزینه سهام،

 تأمین به نسبت اسلامی، مالی تأمین که میدهند نشان (،1387)
 رشد گوناگون، دلایل به و است و کاراتر ترباثبات متعارف، مالی
(، 1389)صادقی و پناهیان .[14]دهدمی نوید نیز را تریبیش

 افزایش تواند موجب می تهران بورس در مالی اطلاعات شفافیت
 عرب [15].گردد گذاران فعالیت سرمایه افزایش و یعموم اعتماد

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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 شفافیت بین مثبت یرابطه( ، به 1390همکاران ) و مازار
. قائمی [16]دست پیدا کردند مالیاتی و گزارشگری مالی گزارشگری
 میزان و اطلاعات شفافیت (، نشان دادند بین1391و علوی)
 وجود داری معنی و منفی رابطه نقد وجه نگهداری

 که دادند ( نشان1392) همکاران و رنانی آقامحمدی[17].ددار
تا  1360های سال طی مالی هایواسطه به عنوان های تجاریبانک

دارمدی  .[18]اندداشته ایران اقتصادی ثبات بر منفی تأثیر 1386
 امتیاز ماندری، دارای سیرانه بانک و معاملات(، دو بانک 2013)

 برخی از بانک نمونه افشایهستند.  اهبانک دیگر به نسبت بالاتری
باشد. می ترقوی ریسک مدیریت و مدیره هیئت اعضای از قبیل ابعاد،

 تریی ضعیفمدیره هیئت کمیته و داخلی کنترل دیگر سوی از
( ، به 1392مشایخی و فرهادی ) [19].دارند هابانک سایر به نسبت

 و افشا کیفیت بین داری معنی و منفی این نتیجه رسیدند که رابطه
 وجود بزرگ هایشرکت گروه برای سهام، صاحبان حقوق یهزینه
 میانگین از کوچکتر هایشرکت برای گروه ای رابطه چنین اما دارد،
(، به این نتیجه 1392) آریانی و علمی [20].نیست مشاهده قابل

 می نابرابری کاهش ایران باعث در مالی توسعهرسیدند که 
 عملکرد میانگین دهندمی نشان (،1393مکاران)ه و قلیچ .[21]شود
 تفاوت اخیر بحران بعد از و قبل وضعیت در اسلامی هایبانک

 بحران با رویارویی در اسلامی بانکداری به عبارتی و نیافته معناداری
لو و عیوض .[22]است بوده برخوردار مناسبی پایداری اخیر از

داری اخلاقی در کشور هایی برای اجرای بانک(، توصیه1394قلیچ)
ارایه نموده و  پرهیز از تامین مالی و ارایه تسهیلات به واحدهای 

-ی محیط زیست را ترویج فرهنگ اخلاقی  میآلوده کننده
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ء (، نشان دادند که سطح افشا2014همکاران) و عبدالله. [23]دانند
های اسلامی در گزارشات سالانه حاکمیت شرکتی اطلاعات بانک

ی چنین افشاء داوطلبانه رابطهدرصد می باشد. هم 50کمتر از 
. میرباقری هیر و [24]منفی با سطح سرکوبی سیاسی و مدنی دارد

تا  1383های (، به این نتیجه رسیدند که در سال1395همکاران)
 و بوده افزایشی دارای روند بانکی بخش پایداری و ثبات 1393
 تریبیش مالی ثبات یدولت هایچنین بانکهم .است یافته بهبود
 هایبه بانک تربیش توجه که دارند خصوصی هایبانک به نسبت

 ضرورت هابانک این در مالی ثبات شاخص افزایش جهت خصوصی
 هایبانک(، به این نتیجه رسید که 2015) 3سرایری .]25[یابدمی

 از عملکرد بالاتری شرکتی حاکمیت افشا بالاتر سطوح با اسلامی
 [26].میدهند ارائه را سهام صاحبان حقوق بازده ها،ییدارا بازده

های ( ، به تحلیل محتوای نقش بانک1395پور پاشا )فدایی و ولی
(، 1397. مظفری و همکاران) [27]مرکزی در ثبات مالی پرداختند

 بر منفی اثر مالی، توسعه شاخص متغیربه این نتیجه رسیدند که 
 ساختار تأثیر شاخص که صورتی در داشته، اقتصادی رشد ثباتی بی

 که است این بیانگر که بوده، مثبت اقتصادی، رشد ثباتی بی بر مالی
 رغم علی که بوده همراه مشکلات یک سلسله با ایران مالی ساختار

ساختار  اقتصادی، رشد به بخشیدن ثبات بر مالی توسعه مثبت تأثیر
 4پاچیکو .]28[است شده اقتصادی رشد ثباتی بی به منتج آن مالی

 اطلاعات جدید جریان تاثیر بتا، پویایی برآورد ( با2017و همکاران )
 ها به این نتیجه رسیدندآن. کردند مشاهده را بانکی سیستم ثبات بر

                                                 
3 Srairi 
4 Pacicco 

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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شوک  که چرا دهند، می کاهش را بتا هابانک تمام تقریبا که
  .[29]شود می سیستماتیک خطر کاهش باعث شفافیت

 
 ادبيات افشا اطلاعات

افشای اطلاعات یکی از ابزارهای مهم مدیران به منظور انتقال 
دهندگان و گذاران، اعتباراطلاعات مربوط به عملکرد مالی به سرمایه

باشد. مطالعات پیرامون افشای اطلاعات در سه نفع میسایر افراد ذی
های گیری سطح و کیفیت افشای اطلاعات، محرکی اندازهحوزه

-بندی میپیامدهای آن برای بازار سرمایه طبقهافشای اطلاعات و 
دهد، ی افشاء اطلاعات نشان میشود. بررسی مطالعات حوزه

گیری دقیق اندازه -1گیرد.  تحقیقات در سه بعد اصلی صورت می
ها در تحقیقات مختلف ابعاد سطح افشای اطلاعات توسط شرکت

ت مالی و غیر متنوع افشای اجباری و افشای اختیاری از نظر اطلاعا
شناسایی عوامل و  -2سازی شده است.  گیری و کمیمالی اندازه

ها و سطح افشای اطلاعات تاثیر باشد که بر رویههایی میمحرک
نفعان گذارد. در چارچوب تئوری مشروعیت و تئوری ذیمی

های متغیرهایی نظیر حاکمیت شرکتی، ساختار مالکیت، ویژگی
های افشای اطلاعات را کن است رویهنفعان ممشرکت و قدرت ذی

بحث پیامدهای افشای اطلاعات است.  -3تحت تاثیر قرار دهد. 
تر، منافع دهد که افشاء و شفافیت بیشتحقیقات متعدد نشان می

ترین ها به دنبال خواهد داشت. از جمله مهممتعددی برای شرکت
فشای تر و عدم تقارن اطلاعاتی است. اها هزینه سرمایه کمآن

شود اجباری و اختیاری یکی از ابزارهای شفافیت مالی محسوب می
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که منجر به افزایش قدرت نقدشوندگی سهام شرکت و در نتیجه 
 .[30]گرددخلق ارزش برای سهامداران و برای جامعه می

 
 افشاء اطلاعات و تقارن اطلاعاتی

ها افشای اندازهای شرکتهای نمایانگر چشمیکی از شیوه
 از که طور شفاف به مالی اطلاعات . افشای[31]باشدات میاطلاع
 در مهمی عامل شود،می منتشر اساسی مالی های صورت طریق
 . [32]است مالکان و بین مدیران اطلاعاتی تقارن عدم کاهش جهت

فرصت  مانع از رفتارهای زیادی تواند به میزانافشای مطلوب می
د پل ارتباطی، شکاف عدم طلبانه شود. افشای مالی سالم با ایجا

تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سهامداران و در نتیجه مشکل 
دهد؛ در مقابل افشای مالی ضعیف اغلب نمایندگی را کاهش می

های باعث گمراهی سهامداران شده و ممکن است مانند رسوایی
. [33]ها بگذارد مالی اخیر گزارش شده اثرات نامطلوبی بر ثروت آن

شود که اطلاعاتی شفاف در ن اطلاعات به حالتی اطلاق میعدم تقار
رابطه با وضعیت بازار وجود نداشته باشد که به گزینش 

ی اخلاقی)کژ رفتاری( منجر شده و نامطلوب)کژگزینی( و مخاطره
تواند در بازارهای مالی دهد چگونه یک درهم ریختگی مینشان می

کل اقتصاد تاثیر  اتفاق افتاده و به طور ناطلوب بر فعالیت
-. وقتی مشکلات عدم تقارن اطلاعات بسیار تشدید می[34]بگذارد

شود، بازارهای مالی قادر نخواهند بود منابع مالی را به شکلی موثر 
گذاری را دارند، ترین فرصت سرمایهبیش     به سمت کسانی که 

اطلاعاتی  تقارن و افشا بالای کیفیت. از سویی [35]هدایت کنند
 با رابطه در گذارانسرمایه و مدیران ترهماهنگی بیش بموج

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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 از بالاتر افشای کیفیت [36].شودمی گذاریسرمایه هایتصمیم
 عملکرد در مورد گیریمیزان غافل اطلاعاتی، تقارن افزایش طریق

 انجام قیمت سهام، نوسان کاهش باعث و دهدمی کاهش را شرکت
 در پی را عملکرد بهبود و شودمی سهام روی تربیش مبادلات

  [37] .داشت خواهد
 

 گذاريتقارن اطلاعاتی و جذب سرمایه
  موقعیت  از  بهتر  تصویری  ایجاد  هدف  با  هاشرکت  مدیران

 به خصوص تربیش گذارانسرمایه جذب و شانشرکت اقتصادی
 مبنای [38].کنندمی اطلاعات افشای به اقدام نهادی گذارانسرمایه
 اطلاعاتی بهادار، اوراق بازارهای در کنندگان ری مشارکتگیتصمیم

 در شده بهادار پذیرفته اوراق ناشران ها، بورس سوی از که است
 گیریبهره. شودمی منتشر بازارها، دراین فعال های واسطه و بورس

 اوراق بازار در صحیح گیریتصمیم عبارتی، و به اطلاعات این از
 مربوط، به موقع، شده یاد اطلاعات که ستا پذیرامکان زمانی بهادار

 و نوع دیگر، سوی از. باشد فهم قابل و کامل نیز و با اهمیت
 که صورتی در. است اهمیت حایز اطلاعات نیز به دستیابی چگونگی

گیرد  صورت افراد بین نامتقارن، و نابرابر صورت به اطلاعات انتقال
 سبب واحد عموضو یک به نسبت را متفاوتی نتایج تواندمی

 اطلاعاتی شفافیت به نیاز که بازاری بازارها، در میان [39].شود
 خود احساس در شدیدا را ها افراد و سازمان گیری تصمیم جهت

 از بخشی یمثابه به سرمایه، بازار. است سرمایه بازار کند، می
 بازار. نماید می بازی اقتصاد را در مهمی نقش مالی، بازارهای
 با متناسب مالی منابع جریان مالی، بازارهای سایر رکنا در سرمایه
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 چنین طریق از. کند می تنظیم را اقتصادی های میزان فعالیت
 های بخش در ها و سازمان افراد اندازهای پس که است بازارهایی

 ها شرکت به صنعت در گذاری سرمایه برای ملی، اقتصاد مختلف
 موقعیت درک اطلاعات، تقارن عدم افزایش . با[40] می شود منتقل
 بنابراین. بود خواهد مشکل مدیران برای بازار، گذارانسرمایه واقعی

 تخمینی بالاست، مدیران اطلاعات تقارن عدم که موقعیتی در
-. طی سال[41]کرد خواهند ایجاد بازار اطلاعات از کارانه محافظه

های اخیر در محافل علمی بانکداری چنین استدلال شده است که 
-ی نامتقارن بودن اطلاعات، چارچوبی را مورد بررسی قرار میریهنظ

ی فعالیت نمایندگان اقتصادی متاثر از دهد که تحت آن، محدوده
ای از اوقات مغرضانه بودن آن است. ناقص بودن اطلاعات و در پاره

ی های مفروض در نظریهدر همین خصوص تاکید بر چارچوب
ند زیربنای تحلیل و بررسی بسیاری از توانامتقارن بودن اطلاعات می

ی بانکداری مورد توجه ی نظریهمباحثی باشد که در عرصه
ی این مباحث، تحلیل و تفسیرهای متعددی . از جمله[42]است

 ها ارائه شده است.ی شفافیت و سلامت مالی بانکاست که در زمینه
 

 شفافيت
 و وکراسیدم اساسی هایپایه از کردن یکی علنی و سازیشفاف
 شفافیت تعریف شفافیت در المللیبین سازمان. است جمهوریت

 تصمیمات از بتوانند افراد است که اصلی شفافیت»: گویدمی چنین
تحت  را هاآن زندگی که ایخیریه امور و تجاری معاملات اداری،
 از و ها،عموضو تعداد موضوع، اصل از فقط نه دهد،می قرار تأثیر
 تکلیف و وظیفه بلکه گردند؛ ها مطلعآن گیرییمتصم هایهشیو

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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 آنان قابل رفتار که است این دولتی مدیران و دولتی مستخدمان
 . از سویی شفافیت،[43]باشد درک قابل و بینی،پیش قابل رؤیت،
. گرددمی اعمال زیادی هایبخش در که است وسیعی مفهوم

 و ت اقداماتشفافی حسابداری، و مالی سازمانی، شفافیت شفافیت
 نظری لحاظ . از[44]اسنادی شفافیت و دولت، هایمسئولیت

 ارتباطبی یکدیگر با که شودمی تقسیم دسته سه به «سازیشفاف»
 بدین اند،نهاده نام «اطلاعات سازیشفاف» را نخست نوع .نیستند
 به و شوند آگاه حکومتی تصمیمات و بازیگران از باید مردم که معنا

 سازیشفاف» یا دوم نوع .باشند داشته دسترسی ومتیحک اطلاعات
 از یا شخصا   بتوانند باید مردم همه که معناست این به «مشارکتی

 سیاسی تصمیمات در شفاف صورت به خود نمایندگان طریق
 سازیشفاف مستلزم را مشارکت اساسا  محققان برخی. کنند شرکت
 است؛«سخگوییپا سازیشفاف» نوع اند. سومیندانسته اطلاعات

 هنگام آن، جز و ناظر گیرنده،تصمیم نهاد هر یا حکومت یعنی
 مردم منافع بر جدی تاثیر آن عملکرد که هنگامی یا قانون از تخلف
 صریح طور به عمومی افکار برابر در نیز و قضایی نظام برابر در دارد
 هایآرمان تحقق . برای[45]باشد  خود عملکرد پاسخگوی روشن و

 از یکی که است شده اندیشیده مختلفی عملی هایراه سازی،شفاف
 در. است شهروندان برای اطلاعات به دسترسی حق تضمین آنها
 به دسترسی حق رسمی طور به کشورها اکثر اخیر هایدهه

 دسترسی حق کامل . به طور کلی تحقق[46]اندپذیرفته را اطلاعات
 به دستیابی برای و شفافیت بی معناست وجود بدون اطلاعات به
سازمانی وجود  مختلف هایلایه در شفافیت جز گریزی حق، این

 .[44]ندارد
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 شفافيت از دیدگاه اسلام
ی دسترسی به های برجستهاعتماد سازی و شفافیت یکی از ویژگی

ای به اصل شود. پایبندی به هر جامعهاطلاعات درست تلقی می
ای دارد. شورا و ه ویژههای اسلامی نیز جایگاشفافیت، در آموزه

ترین اصول مورد تاکید در سیاست اسلامی محسوب مشورت از مهم
این حق که  شود.شده که مبنایی برای اصل شفافیت قلمداد می

گذاری ها طرف مشورت قرار گیرند، یک مردم در تمامی سیاست
حضرت علی علیه السلام در جا که در تکلیف برشمرده شده تا آن

اند: فرموده هم نهج البلاغه، خطاب به کارگزاران حکومتیپنجا ینامه
آگاه باشید! حق شما بر من آنست که جز اسرار جنگی هیچ رازی  »

را از شما پنهان ندارم و کاری را جز حکم شرع بدون مشورت شما 
انجام ندهم و در پرداخت حق شما کوتاهی نکرده و در وقت تعیین 

 [47]ای مساوی رفتار کنمبه گونه آن بپردازم و با همه شمای شده
«. 

توان در یکی دیگر از مبانی اصل شفافیت در رویکرد دینی را می
ها و تاکیدات مربوط به امر به معروف و نهی از منکر جستجو آموزه
چه امروزه در ادبیات حقوقی، سیاسی و مدیریتی شفافیت . آنکرد

ر نظر و قضاوت شود، همکان امکان هر گونه نقد، اظهاخوانده می
صحیح راجع به امور عمومی جامعه و در نتیجه تحقق نظارت 

باید  از این رو در مدیریت نظام اسلامی[48]. باشدهمگانی می
های دولتی و بسترهایی ارزشمند برای اطلاع رسانی در حوزه

خصوصی به صورت شفاف فراهم گردیده که این خود پذیرش 
مت اسلامی مورد تاکید قرار نظارت عموم مردم را نسبت به حکو

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی



434

مجموعه مقـالات برتـــرچهارمین همایش مالی‌اسلامی

 

تواند مصداقی قابل دهد که امر به معروف و نهی از منکر میمی
 .قبول برای این امر باشد

واجباتی که در ردیف نماز و حج و جهاد قرار گرفته است، از جمله 
ی اسلامی تک تک امر به معروف و نهی از منکر است که در اندیشه

-معه هستند باید در راستای پیادهافراد مسئول پاک نگه داشتن جا
این  ی دینی و مقدمات آن در جامعه تلاش کنند.سازی این فریضه

فریضه در تنظیم حیات اجتماعی مسلمین نقش اساسی دارد، از این 
رو قرآن کریم با تاکید بر روابط متقابل فرد و جامعه، مسلمانان را 

کنند گی میای که در آن زندمسئول پاک نگهداشتن داشتن جامعه
 »فرماید:خداوند در قرآن کریم می داند.می

» 
عوت و باید برخی از شما مسلمانان، خلق را به خیر و صلاح د یعنی:

کنند و امر به نیکوکاری و نهی از بدکاری کنند، و اینها )که واسطه 
ی چنین در سورههم .[49]هدایت خلق هستند( رستگار خواهند بود

 »فرماید: توبه می

و مردان و یعنی:  «
زنان مؤمن همه یاور و دوستدار یکدیگرند، خلق را به کار نیکو وادار 

دهند و دارند و زکات مینند و نماز به پا میکو از کار زشت منع می
کنند، آنان را البته خدا مشمول حکم خدا و رسول او را اطاعت می

خدا صاحب اقتدار و درست کردار رحمت خود خواهد گردانید، که 
در  علیهم السلام، در سخنان معصومین، علاوه بر آن، .[50]تاس

وانی بیان گردیده نکات فرا امر به معروف و نهی از منکرخصوص 
کسی که امر  »فرمایند:حضرت محمد صل الله علیه و آله می است.
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به معروف و نهی از منکر کند جانشین خدا و پیامبر در روی زمین 
 »اند:امام علی علیه السلام نیز در این خصوص فرموده .[51]«است

لازم به . [52]«امر به معروف و نهی از منکر دعوت به اسلام است
است که برای عمل به امر به معروف و نهی از منکر، وجود چهار  ذکر

ی تاثیر، ارتکاب فعل شرط، علم به معروف و منکر، وجود زمینه
. [53]ی آن و نیز فقدان مفسده، ضروری استمنکر و اصرار بر ادامه

ها، شرط اول یعنی علم به معروف و منکر، نسبت از میان این شرط
 ای برخوردار است. ویژه به سایر شروط از اهمیت

 
 افشاء اطلاعات و منافع و بهبود عملكرد

 و مالک بین نمایندگی، تئوری اساسی مفروضات اساس بر
 چنین با مقابله برای بنابراین، وجوددارد؛ بالقوه منافع تضاد نماینده
 .است شده طراحی مختلفی کنترلی سازوکارهای تضادی،

 مدیریت اقدامات که هستند یابزارهای شرکت، کنترلی سازوکارهای
 .دهندمی سوق گذارانسرمایه منافع همسویی با جهت در را شرکت

 کنترلی به ساز وکارهای از بخشی عنوان به شده افشا اطلاعات
 پذیرسرمایه هایشرکت مدیران کردن منضبط در گذارانسرمایه
 منافع راستای در تا کندمی را ترغیب مدیران این کرده، کمک
 چنینهم .[54]بردارند گام شرکت، عملکرد بهبود و دارانسهام

 در شترییب منافع خود افشای هایاستیس از بزرگ های شرکت
 یم که یحیآورند. توض یم بدست های کوچکشرکت با سهیمقا

 که یمعن نیا به اقتصادی، یصرفه به است مربوط داد توان ارائه
 یشیافزا نهیهز یاطلاعات خصوص افشای خاطر به بزرگ هایشرکت

 ترشیب افشای کوچک، های شرکت در .کنندمی   تحمل  را تریکم

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی



436

مجموعه مقـالات برتـــرچهارمین همایش مالی‌اسلامی

 

را  سکیر و نهیهز از تریشیب نسبت هاآن که شود یم موجب
 مقابل در هابرای آن افشا کل ینهیهز شودیم باعث که کنند تحمل
 ای اندازه به کوچک هایباشد. در شرکت ترشیب بزرگ هایشرکت

 ممکن ابد،ییم شیافزا افشا سطح بالا بردن از یناش سکیر که
ل یدل نیهم ابد. بهین کاهش گذارانهیسرما انتظار بازده مورد است

 هیسرما نهیتر هزشیب کاهش باعث است ممکن افشا سطح بردن بالا
 گردد کوچک هایبا شرکت سهیمقا در بزرگ هایشرکت برای

 نظارت نین شرایطچهم اطلاعات، کیفیت با و عمومی افشای[55].
. [56]میکند فراهم را عملکرد بهبود نتیجه در و عملکرد بر عالی

 اعمال و سهامداران نظارت و با کیفیت، موثق حسابداری اطلاعات
لذا  .[54]کندمی تسهیل را سهامداران منافع حافظ قوانین مؤثر

تر شان بیشمیزان افشای اطلاعات که هاییرود شرکتانتظار می
. چرا که تری را به خود جذب کنندگذاران نهادی بیشمایهاست، سر

بر  توانندمیسرمایه گذاران نهادی با جمع آوری اطلاعات افشا شده 
 .[38]نظارت کنندانجام شده عملیات 

 
 گري مالیافشاء اطلاعات و شفافيت گزارش

 مالی، هایگزارش که است حدودی مالی، گریگزارش شفافیت
 به آسانی که ایگونه به را تجاری واحد یک یاقتصاد امور اساسی

-می آشکار است، قابل فهم هاگزارش آن از کنندگاناستفاده برای
تجاری  واحد یک اساسی اقتصادی امور حسابداری، دیدگاه از کند.

 در تغییر منابع، آن به نسبت ادعاها تجاری، واحد منابع شامل
 چگونگی و شرکت هاینقدی، ریسک هایجریان و ادعاها منابع،

 عنوان به توانمی را شفافیتچنین هم .[57]است آن مدیریت
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تفسیر کرد  کاری،محافظه و بودن به موقع هایویژگی از ترکیبی
های شفافیت و افشا اغلب به عنوان یکی از علتفقدان  .[58] [59]

چنین تاثیر نامطلوبی بر های اخیر تلقی شده و همعمده رسوایی
-میهای مالی و گزارش ی در مورد قابلیت اطمیناناعتماد عموم

 عدم تواندمی در صورتی هاشرکت مالی هایصورت[60]. گذارد
نشان  پایین باشد. شفافیت شفاف دهد که کاهش را اطلاعاتی تقارن

 گذارانسرمایه کردن با برقرار ارتباط برای کافی اطلاعات که دهدمی
 که هاییآن بین اطلاعاتی نعدم تقار یک و بنابراین ندارد وجود

 نیست، اختیارشان در کافی اطلاعات که آن هایی و دارند آگاهی
 از. شود می اطلاعات ریسک صرف بروز به منجر امر این وجود دارد،

 از شده ارائه اطلاعات و کیفیت دقت چه هر گذارانسرمایه دیدگاه
 عاتیاطلا ریسک باشد، بالاتر( مالی هایدر صورت که) شرکت سوی

 شفافیت با مرتبط مزیت اطلاعاتی. بود خواهد ترپایین آن شرکت،
 و یافته افزایش گذاران سرمایه آگاهی که این است مالی هایصورت

موجب  پایین شفافیت شود.می سهامداران اعتماد افزایش منجر به
 گذارانبا سرمایه کردن برقرار ارتباط برای کافی اطلاعات شودمی

 که هاییآن بین تقارن اطلاعاتی عدم یک و اشدب نداشته وجود
 شکل ندارند کافی اطلاعات به که دسترسی آنهایی و دارند آگاهی
می شود.  اطلاعات ریسک صرف افزایش به منجر در نهایت که گیرد

 اطمینان عدم پایینی دارند، شفافیت و اتکا قابلیت که مالی اطلاعات
 [61].دهد می کاهش را هامس و جذابیت داده افزایش را سهامداران
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 افشاء اطلاعات بانكی و شفافيت
گذاران ی حمایت از مشتریان) سپردهها از جنبهنظارت بر بانک

-گیری استفادهکنندگان خدمات بانکی( و کمک به تصمیمو استفاده
ها از اهمیت زیادی برخوردار های مالی بانککنندگان از گزارش

ها به ها ملزم نمودن      آنبر بانک های نظارتاست. یکی از راه
 هاست. یکیافشای اطلاعات جامع و مربوط در خصوص عملکرد آن

 در شفافیت میزان بانکی، سلامت ارزیابی اصلی هایشاخص از
 سلامت که اندداده نشان بسیاری مطالعات. است بانکی یشبکه
 ود. وج]25[است بانک هر عملیاتی گروی استقلال در بانک 5مالی

 گوییپاسخ اصلی ارکان از یکی سنجش قابل و شفاف مالی اطلاعات
 از و اقتصادی گیرانتصمیم اساسی نیازهای از و اجرایی مدیران

 است؛ خصوصی و دولتی هایبخش در اقتصادی رشد ملزومات
 از یکی عنوانبه را شفافیت بال، بانکی نظارت یکمیته که طوریبه

 دانسته بانکی نظام ثبات و سلامت حفظ برای موثر نظارت عوامل
 افزایش قدری به باید مالی نهادهای فعالیت و شفافیت سطح .است
 نیز بخش این در ها برترین انتخاب معیارهای آن موازات به که یابد
 بر مستقیم صورت به و خود ذات در شفافیت چه اگر .یابد ارتقا

 کارشناسان ولی ندارد، تاثیر بانک یک ناموفق یا موفق عملکرد
 و مالی انضباط بر تاثیر در شفافیت کلیدی نقش به اقتصادی
 مرکزی هایبانک رو، این از. کنندمی تاکید نظارت کارآمدی

 بندیرتبه به اقدام سال، طی در معینی فواصل در جهان کشورهای
 این میزان افزایش با. کنندمی شفافیت میزان برحسب هابانک

                                                 
5 FSI 
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 و مدیریت در مرکزی بانک کارآمد و شاثربخ نظارت امکان شاخص،
 بازار این به گذاران سپرده اعتماد و یافته افزایش پول بازار نظارت

 منظور نیز به بهادار اوراق و بورس سازمان .شودمی تربیش نیز
 به اقدام هابانک های مالیصورت پذیریمقایسه و شفافیت افزایش

-بخشنامه طی و است دهکر هابانک ینمونه مالی هایصورت یتهیه
 نزد شده ثبت یا بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایای بانک

 که را خود مالی هایصورت تمام کرده که موظف را سازمان این
 را براساس است آن از بعد یا 1387 اسفند 29 هاآن یدوره پایان

 ینحوه مورد در نیز بانک مرکزی. کنند تهیه نمونه مالی هایصورت
 هایینامهبخش هابانک مالی هایصورت مختلف دهی اقلامگزارش

 به معروف بانکی المللی نظارتبین یکمیته. است کرده صادر
بر  و دارد رهنمودهایی هابانک   شفافیت زمینه در نیز 6بال یکمیته

                                                 
 The Basel committee on Bankingبال بانکی نظارت یکمیته 6

Supervision)) سال در که است بانکی نظارت ارشد کارشناسان از متشکل 
 گذاری پایه ، 10 کشورهای گروه مرکزی های بانک کل روسای سطتو 1975

 های بانک و ها بانک بر نظارت مراجع ارشد کارشناسان از کمیته این.  شد
 هلند، لوکزامبورگ، ژاپن، ایتالیا، آلمان، فرانسه، کانادا، بلژیک، مرکزی کشورهای

 معمول، طور به.  است شده تشکیل ایالات متحده و انگلستان سوئیس، سوئد،
بال  در شهر المللی بین های حساب تسویه بانک در کمیته این های اجلاس
 بال یکمیته اگرچه .شود می برگزار  کمیته این دایمی دبیرخانه مقر  سوئیس

 بانک ایتوصیه اسناد جهان کشورهای اکثر ولی نیست، قانونی قدرت دارای
 مذکور، سند در. دهندمی قرار خود کار مبنای را بال کمیته و المللبین تسویه

 که کرده بندیدسته طبقه 6 در را بانک شفافیت بهبود هایتوصیه کمیته این
 اعتماد، قابلیت بودن، موقع به و مرتبط جامعیت، هایویژگی دارای باید

 شرح به طبقات این. باشند گانهشش طبقات از یک هر در اهمیت و پذیریقیاس

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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ی بازل بر سه اصل الزامات کمیته .دارد ایویژه تاکید بازار انضباط
اقل سرمایه و نقدینگی، فرآیند بازرسی نظارت، بالا است: مقررات حد
 .[62]بردن سطح افشا 

 
ضوابط استانداردهاي شفافيت و  لزوم شفافيت بانكی،

 هابانک انتشار اطلاعات

ها از سوی عموم مردم و فقدان توانایی تحلیل وضعیت بانک
یک ها از یک طرف، و عرضهنبود امکان ارزیابی سلامت و ثبات آن

عمومی از سوی یک بنگاه خصوصی از طرف دیگر، از جمله  کالای
ی دلایل با اهمیتی است که به طور سنتی استدلال پشتوانه

ها و اعمال نظارت های بانکمداخله ارکان حکومتی در فعالیت
 29 . اصول[42]ها را فراهم آورده استاحتیاطی بر عملیات آن

 اسناد از باید را آن یاجرا هایو روش موثر بانکی نظارت برای گانه
 از وسیعی یگستره   که آورد حساب به شده یاد 7کمیته مهم

 مرجع یک هایویژگی شامل بانکداری، یحوزه در نظارتی مباحث
 چگونگی ها،بانک فعالیت برای مجوز صدور بر ناظر ضوابط نظارتی،

 نظام بانک، اداره نحوه بانک مدیران و موسسان صلاحیت احراز
 شورای .گیردبرمی در را هاریسک مدیریت و داخلی یهاکنترل

                                                                                         
 و هاشیوه. 3 بانک مالی وضعیت. 2 بانک لیما عملکرد. 1: هستند زیر

. 5 ریسک معرض در منابع مقدار. 4 بانک ریسک مدیریت هایاستراتژی
 شرکتی حاکمیت و مدیریت کاری، اطلاعات. 6 موجود حسابداری هایرویه

 بانک بانکداری بر نظارت تخصصی کمیته) بازل بانکداری بر نظارت کمیته 7
 (المللیبین هایحساب تسویه
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 مؤسسات عملکردی وضعیت شفافیت افزایش هدف با اعتبار و پول
 توسط اطلاعات عمومی انتشار ینمودن رویه یکسان و اعتباری

( د) بند( 1)  جزء در مقرر تکلیف اجرای در و اعتباری مؤسسات
 اسلامی جمهوری یهتوسع پنجم پنج ساله برنامه قانون 97ی ماده

 انتشار و شفافیت استانداردهای حداقل بر ناظر ایران ضوابط
این  .نمود تصویب اعتباری را مؤسسات توسط اطلاعات عمومی

 عنوان به بازار نظم تحقق شفافیت، ارتقای هدف دستورالعمل با
 چنینهم و 3و 2 بال ایسرمایه توافقنامه الزامات و ارکان از یکی

 اعتباری، مؤسسات و هابانک بر عموم نظارت امکان کردن فراهم
 عمومی انتشار و شفافیت استانداردهای حداقل بر ناظر ضوابط»

تصویب شده است. در این  «اعتباری مؤسسات توسط اطلاعات
مالی،  صورتهای به مربوط اطلاعات بخش انتشار 4نامه بخش
 مربوط تاطلاعا ریسک، انتشار مدیریت به مربوط اطلاعات انتشار

 اطلاعات داخلی و ضوابط انتشار کنترل و شرکتی حاکمیت به
اطلاعات،  انتشار زمانی اهمیت، مقاطع با رویدادهای به مربوط

اجرا و سایر به تفضیل شرح  اطلاعات، ضمانت عمومی انتشار نحوه
 غیردولتی، هایبانک ینامه برای کلیهداده شده است. این بخش

اعتباری غیربانکی در سال  مؤسسات و بانک پست دولتی شرکت
لازم  1395مرداد  2به تصویب رسیده و در تاریخ  1393تیر  24

ی شفافیت اطلاعات هم در بخش الاجرا شده است. در ادامه
 هایبانک با ارتباط ای درخصوصی و هم در بخش دولتی، در بیانیه

 برنامه چارچوب در مذکور ضوابط کامل اجرای شد مقرر دولتی،
 همین بر .پذیرد انجام مرکزی بانک سوی از اعلامی بندیانزم

 در زیر شرح به مرکزی بانک پیشنهادی بندیزمان یبرنامه اساس،

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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 1396خرداد  9 مورخ جلسه دومین و سی و دویست و هزاریک
گرفت که بنا به  قرار تصویب و تأیید مورد اعتبار و پول شورای

تا  1397ابتدای فروردین زمان بندی قرار اعمال بخش نامه از 
 مجلس های پژوهش لازم الاجرا شد. مرکز 1397پایان اسفند 

 24 برای شاخص 11 بررسی ی بابخشنامه این بررسی ضمن
 بانک شفافیت یبخشنامه در نظر مورد هایبانک و مؤسسه مالی

به این نکته 1394اسفند  19مرکزی با انتشار گزارشی در تاریخ 
 به ترتیب توسعه ی اعتباریمؤسسه و یناس دست یافت که بانک

 هابانک اکثر چنینهم. اندبوده شفافیت ترینکم و ترینبیش دارای
 حتی و داشته را اطلاعات یارائه سنتی روند مؤسسات اعتباری و

 سیستم به طور کلی و نکرده کسب را استاندارد شفافیت از نیمی
 از بسیاری بروز باعث شفافیت عدم این. نیست شفاف کشور بانکی

 یمقوله. [63]است شده بانکی معضلات سیستم و مشکلات
 مورد پذیرسپرده مؤسسات سایر و هابانک در اطلاعات شفافیت

 است، گرفته قرار( بانکی) ناظر مقامات فراوان تأکید و توجه
 ،(بازار نظم) عنوان با II بال نامهتوافق ارکان از یکی کهچنان

 از یکی شفافیت دیگر، عبارت به. است موضوع این به معطوف
 از مذکور تأکیدات. شودمی تلقی شرکتی حاکمیت تحقق الزامات

 به وجوه دارانسهام یآورده نسبت که گرفته صورت حیث این
 چنین در. نیست شدنیمقایسه ها،بانک نزد گذارانسپرده تودیعی

 و هاکبان از کافی شناخت با که دارند حق گذارانسپرده وضعیتی
 .کنند اقدام آنها نزد خود وجوه تودیع به نسبت اعتباری، مؤسسات
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دستور العمل بورس اوراق بهادار، بانک مرکزي و افشاء 
 هااطلاعات بانک

 بازار قانون 45 یماده و 7 یماده 18 و 11 بندهای اجرای در
 مجلس 1384 آذرماه مصوب ایران، اسلامی جمهوری بهادار اوراق

 تبصره 9 و ماده 21 فصل، 3 در دستورالعمل این می،اسلا شورای
 و بورس سازمان یهمدیر هیئت تصویب به 03/05/1386 تاریخ در

فصل اول شامل تعاریف و اصطلاحات است که  .رسید بهادار اوراق
 انتشار و سازمان به اطلاعات کند: ارسالگونه تعریف میافشاء را این

دستورالعمل و با بیان  این ضوابط مطابق اطلاعات به موقع و عمومی
 رویدادها دربارة دهد: اطلاعاتیتعریفی برای اطلاعات مهم ادامه می

 و تصمیم ناشر بهادار اوراق قیمت بر که ناشر به مربوط تصمیمات و
ماده   5فصل دوم شامل  .باشد داشته با اهمیت تأثیر گذارانسرمایه

 این موضوع تاطلاعا کندمی را موظف کلیات است و ناشر
سازمان، به  نظر مورد هایفرم مطابق مقرر، مهلت در را دستورالعمل

 تأیید به که خود رسمی سربرگ در کاغذی یا و الکترونیکی صورت
 به همزمان و ارسال به سازمان باشد، رسیده مجاز امضای دارندگان

 .نماید منتشر عموم اطلاع جهت کندمی تعیین سازمان که طرقی
 در شود که این دستورالعمل حداقل الزاماتتاکید می 4 یدر ماده

 اطلاعاتی تشخیص سایر و تعیین. باشدمی اطلاعات ی افشاءزمینه
است و در  ی ناشرعهده بر شود، فوری افشای باید و است مهم که

تأثیر  دارای شود که اطلاعاتبه این موضوع اشاره می 5ی ماده
 مثبت تأثیر دارای اطلاعات که دقتی و سرعت همان به باید منفی

در فصل سوم، موارد افشاء شامل، شرایط  .شود افشا شود،می منتشر
ای، مجامع دورههای مالی سالانه و میانها و صورتافشاءگزارش

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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عمومی، اطلاعات مهم است که به تفضیل بیان شده است. اگر چه 
-از مادهکه در دستورالعمل تفضیلی موارد افشاء ذکر شده است، اما 

 توان به عنوان خلاء این مجموعه یاد کرد.این دستور العمل می 4ی 
 به استناد ضمن مرکزی بانک 1394 سال اواخر چنین درهم

 .کرد را ابلاغ هابانک نمونه مالی هایصورت خود، قانونی اختیارات
 چونهم جوانب برخی از را مالی های در این دستورالعمل صورت

 مورد دهیگزارش قالب اصلاح و مالی هایصورت هاییادداشت
. است برانگیخته را هاییواکنش موضوع است. این داده قرار بازنگری

 موضوع این انجام امکان نبود چونهم نظراتی شامل هاواکنش این
 مورد اختیار که موخر قوانین تصویب لحاظ به مرکزی بانک توسط
 هایصورت این ایرتمغ کرده، نسخ یا لغو را مرکزی بانک استناد

 هماهنگی یا نکردننظرخواهی و حسابداری استانداردهای با مالی
 اظهارنظرها ادامه سرانجام و بوده ربطذی مراجع سایر با نکردن
 به نسبت مستقل حسابرسان اظهارنظر چگونگی موضوع حول

 تمرکز مذکور، ابلاغی نمونه براساس شدهتهیه  مالی هایصورت
 است. یافته

 با مرکزی بانک ابلاغی ینمونه مالی هایهای صورتیرتمغا
 هایسازمان پذیرش مورد) هابانک نمونه مالی هایصورت آخرین

 بهادار( اوراق و بورس و حسابرسی
 از گذاریسرمایه هایسپرده صاحبان حقوق کردنمنفک (1

 چپ سمت در بانک، سهام صاحبان حقوق و هابدهی
 .ترازنامه
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 حقوق در تغییرات صورت) عناوین با لیما صورت دو ارائه (2
 هایسپرده عملکرد صورت) و( سهام صاحبان
 (.گذاریسرمایه

 پولی واحد :به مربوط توضیحی هاییادداشت شدناضافه (3
 هایقضاوت و هاتخمین برآوردها، -گزارشگری و عملیاتی

 -بانک هایریسک تشریح -گیریاندازه مبانی -حسابداری
 با معاملات -گذارانسپرده منابع نکارنگرفتبه هزینه

 تسهیلات و مدیران مزایای و حقوق شامل) مرتبط اشخاص
 -مرتبط اشخاص تعهدات و تسهیلات -(آنها دریافتی

 صورت -شدهسوخت مطالبات -کلان تعهدات و تسهیلات
 الحسنهقرض عملیات عملکرد

 
 بانک محوري و تقارن اطلاعات

 باشندمی مالی ساختار اصلی کنر دو که سرمایه بازار و هابانک
 وریبهره      و اقتصادی هایتأمین سرمایه در را بسزایی نقش و

 اندازپس جذب طریق از پذیر سپرده مؤسسات یا هابانک. دارند
 و کنندمی جذب و آوریجمع را منابع ها،سپرده انواع قالب مردم در

 مانند اقتصادی مخارج فعالان برای تسهیلات اعطای طریق از
-به طوری دهند،می تخصیص را خود منابع مصرف و گذاریسرمایه

 وجود دلیل به ایران، جمله از درحال توسعه در کشورهای که
 تأمین در هاها، بانکبنگاه    نقدینگی مشکلات و سرمایه محدودیت

 نقش توانندمی اقتصادی هایبنگاه مدت،کوتاه در مالی نیازهای
 ها بانک اقتصادی، های نظام اکثر . در[64]ایفا نمایند ایبرجسته

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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 در فرایند مهمی نقش و بوده ها پرداخت و مالی سیستم مرکز
-متنوع و گذاریسرمایه هایفرصت     شناسایی انداز،پس تجهیز
 بخش کارآیی و ساختار اندازه، رو از این. کنند می ایفا ریسک سازی
-سود .است توجه مورد مالی عهتوس مستقل بعد یک عنوان به بانکی
 خصوصی بخش آسان دسترسی و پرداختی اعتبارات ها،بانک دهی

 مطالعات یپایه بر. گیردمی قرار مورد بررسی بانکی اعتبارات به
 مداخله کمتر شامل رقابتی فضای در هابانک فعالیت شده، انجام

 ،خارجی هایبانک ورود بیشتر امکان و بازار کمتر تمرکز دولت،
 صورت مالی تأمین . هرچه[6]خواهد داشت تریبیش رشد و کارآیی
 این گیرد، صورت بانک مجرای از بیشتر سیستم یک در گرفته

 بانک بر مبتنی یبالعکس. نظریه و بود خواهد بانک محورتر سیستم
 چنینهم و اقتصادی یتوسعه و رشد در هابانک مثبت نقش بر

 . دیدگاه[65]دارد تأکید مایهسر یپایه مالی های نظامکاستی
 مورد 3را  بانک مثبت نقش محور بانک بر مبتنی سیستم طرفدار
 بهبود و مدیران و بنگاهها خصوص در اطلاعات کسب -1 :میداند

 بین هایریسک مدیریت -2[66]شرکتی حاکمیت سرمایه تخصیص
 رشد و گذاریکارآیی سرمایه بردن بالا و نقدینگی و موقتی بخشی،

 از ناشی هایاز صرفه برداریبهره و سرمایه تحرک -3 [67]ادیاقتص
 گسترش بانک، پایه بر مبتنی ینظریه دیدگاه .  از[68]مقیاس
 کاهش را رشد و گذاریسرمایه تواندبازار می اساس بر مالی سیستم

 بهتری اطلاعات هاشرکت داخل اند که افرادعقیده این بر آنها .دهد
 کارآیی از اطلاعات بودن نامتقارن که این دارند آن از خارج افراد از

 نهیزم در یتوجه قابل تلاش ریاخ های سال در. [69]کاهدمی بازار
. است گرفته صورت یمال بازارهای در یاطلاعات تقارن عدم مطالعه
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 نیا حسابداری تئوری در یاطلاعات تقارن عدم تیاهم لیدلا از یکی
 تقارن عدم مشکلات یاصل ضوعمو بهادار اوراق بازارهای که است

 یسازمان درون معاملات و یسازمان درون اطلاعات مانند یاطلاعات
 عموم دسترس در اطلاعات تمام بازار هایمتیق اگر یحت. هستند

 سازمان درون افراد که دارد وجود احتمال نیا هم باز کند، بازتاب را
 داشته تاطلاعا درست تیوضع درباره هایسازمان برون از ترشیب

 .[70] باشند
 

 هاي بانكیبحران
 مشکلات که است مالی بازارهای در شکست یک مالی بحران

 بازارهای بنابراین کند،می را بدتر اخلاقی خطر و معکوس انتخاب
که  کسانی به کارا طور به را هاسپرده بود نخواهند قادر مالی

 [71].دهند  اختصاص دارند ورتریبهره گذاریسرمایه هایفرصت
 ایجاد را زیادی هاینگرانی وسیع، مقیاس در بانکی مشکلات افزایش

 و خانوارها سمت به اعتباری بانکی جریان بحران زیرا کند،می
 بخش هایورشکستگی بنگاه امکان و کرده گسست دچار را هاشرکت
 عملکرد میتواند بانکی بحران چنینهم دهد.می افزایش را حقیقی

 به اعتماد کاهش طریق از و اندازد مخاطره به را هاسیستم پرداخت
 خروج یا و داخلی اندازکاهش پس باعث داخلی، مالی نهادهای
 به کاهش منجر بانکی بحران یک نهایت شود.  زیاد مقیاس در سرمایه

 که مفاهیمی از . یکی[7]شودمی  هاآن شدن بسته و هابانک ثبات
 مالی ثبات بحث کرد، عهمطال اسلامی بانکداری بحث در توانمی

 مالی مؤسسات در مهم هایشاخص از یکی مالی ثبات مفهوم .است

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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 گرفته قرار توجه مورد و همواره بوده هابانک نظیر اعتباری و
 .[5]است

 
 ثبات مالی

 اقتصادی، سیستم هدف عنوان به مالی ثبات اخیر هایدهه در 
-بانک. است تهگرف قرار توجه ها موردسیاستگذاری در پیش از بیش
 المللی،صندوق بین جمله از بسیاری، مالی مؤسسات و مرکزی های
 هایفعالیت از بزرگی بخش المللتسویه بین بانک و جهانی بانک

 . طی[5]اندداده اختصاص زمینه این در به مطالعه را خود تحقیقاتی
 و ثبات ارزیابی برای جهان، مختلف کشورهای در اخیر هایسال

 توانمی که است شده ارائه کمی معیارهای تعدادی هاکسلامت بان
 و داراییها کیفیت سرمایه، شامل کفایت که گروه هفت در را هاآن

 سودآوری، نقدینگی، مدیریت، پایداری و ثبات مالی بانک، ساختار
 اساسی سایر معیارهای و بازار مخاطره به نسبت عملیات حساسیت

 [5].کرد بندیدسته است،
 

 ثبات مالی ادبيات
 شرایط با سیستم شود کهمی اطلاق شرایطی به مالی ثبات

 برقرار زمانی مالی سیستم یک در ثبات. باشد نشده مواجه بحرانی
 گذاری،سرمایه و انداز اقتصادی) پس منابع تخصیص بود که خواهد

 سهولت به و کارا به صورت اقتصادی( رشد و گیریوام و دهیوام
 در و شده مدیریت و ارزیابی شناسایی، الیم ریسک گیرد، انجام

 و آشفتگی جذب توانایی سیستم و شود ارائه کمی صورت نهایت به
 داشته خارجی هایشوک در زمان حتی را خود مجدد سازماندهی
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 به مالی سیستم که حالت ایستاست یک چنین ثباتهم [7].باشد
ریسک  عتوزی منابع، تخصیص جمله از را اشکلیدی وظایف طورکارا

-دوره ها،شوک زمان در حتی و دهدمی انجام هاپرداخت تسویه و
 وظایفش انجام به قادر ساختاری عمیق، تغییرات و تنش های
 تمامی استحکام و مناسب عملکرد . به بیانی دیگر ثبات،[72]است

 درست ثبات تحلیل. است سیستم یک دهنده تشکیل اجزای
 سیستم پذیری ضربه واملع و ریسک منابع که است این مستلزم

 واقعی اقتصاد و مالی سیستم های مختلفبخش تمامی در مالی
 ستون توان سهمی. گیرد قرار بررسی مورد دولت(، و هابنگاه )خانوار،

 :کرد بیان ثبات برای اصلی
 تحلیل برای روش این در :اقتصادي کلان احتياطی هايبررسی

 مورد هاآن روند و میشود استفاده کلان سیستم هایشاخص از ثبات
 از آن های انتقالراه و مالی ثباتیبی حقیقت در. گیردمی قرار توجه
  .گیردمی       قرار مطالعه مورد هاشاخص این بررسی طریق

 مالی سیستم بر نظارت و کنترل :مالی سيستم مقررات و نظارت
 جهت مالی خدمات مؤسسات تک تک در خرد و کلان سطح در

 .ریسک صحیح مدیریت و اداره از اطمینان
 به مالی سیستم در شفافیت وجود :مشروعيت و مالی اخلاق 

 این ثبات در کنندگان،تمامی شرکت برای همگن اطلاعات همراه
اطلاعات  وجود و شفافیت عدم. میکند ایفا را مهمی نقش سیستم
 اقتصادی هایبنگاه میان رابطه که شودمی باعث بازار در نامتقارن

 دچار مالی بازار نتیجه در و شکل گرفته مبهم و نامطمئن شرایط در
. عوامل متعددی بر ثبات مالی تاثیر گذارند [7]شد خواهد ثبات عدم

توان به متغیرهای اقتصاد کلان)تورم، تولید ترین آن میکه از مهم

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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ها)میزان سودآوری ی بانکناخالص داخلی، نرخ ارز( و شرایط ویژه
ها( ها و نسبت هزینه به درآمد بانکآن ت وام به داراییها، نسببانک

ها تاثیر اشاره کرد. ثبات مالی بر عملکرد موسسات مالی و بانک
 .[5]دهدها را ارتقا میهای آنمثبتی دارد و کارایی فعالیت

 
 مالی هايبحران در اسلامی بانكداري ثبات

 اخیر بحران با مواجهه در اسلامی هایبانک بهتر عملکرد
 هابانک این کار و ساز به سمت چگونگی را بسیاری توجه جهانی،

اسلامی  هایبانک جانب از ارائه شده خدمات برای تقاضا .نمود جلب
 اخیر سالهای در هابانک این نتیجه در و کرده طی را مثبت روندی

 ماهیت اساس بر اسلامی هایبانک اند؛ای داشتهملاحظه قابل رشد
 چنینهم اقتصاد و واقعی بخش بر تمرکز و اریتج ارتباطات

 و بانکی مراودات در را طرفین که سود نرخ مقابل در پذیریانعطاف
 تعیین قبل از طرف دو سود و انددانسته آن دخیل زیان و سود

 پذیریمالی انعطاف اخیر نوسانات مقابل در توانستند است، نشده
 بازدهی متوسط لحاظ از اسلامی هایبانک. باشند داشته بیشتری

 و تربیش هاآن هایدارایی رشد و دارند بهتری ها عملکرددارایی
 وام به اتکا و بالاتر نسبت سرمایه چنینهم و است بوده ترسریع

تری کم ایهزینه کارامدی اسلامی هایبانک اما اند،داشته کمتری
 از اشین هایجوییصرفه عدم در را امر این دلیل توانمی که دارند

 .[73]ها دانستبانک این در مقیاس
-را می اخیر مالی هایبحران در اسلامی بانکداری ثبات دلایل
 کرد: گونه ذکرتوان این
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 پدیدآوردن مبنای بر تربیش اسلامی بانکداری نظام در پول خلق -
 این به. پذیردمی صورت بدهی آوردن مبنای پدید بر ترکم و سهم
 با مقایسه در تریریسک کم و بیشتر ثبات از یاسلام بانکداری دلیل

 .است برخوردار داریبانکداری سرمایه
 این نبود. است بهره نرخ از ناشی ریسک فاقد اسلامی بانکداری -

 بیشتر اقتصادی ثبات و کمتر نوسانات اقتصادی به منجر ریسک
 ای( به جایمبادله و )مشارکتی اسلامی عقود از استفاده. است

 از اسلامی بانکداری در زیرا. دارد تریبیش کارایی بهره، از استفاده
 این. میشود استفاده اعتباری بندیرتبه سوددهی به جای بندیرتبه
-بیش و کارایی شودمی منابع یبهینه تخصیص به منجر بندیرتبه
 .دارد اعتباری بندیرتبه نظام به نسبت تری

 هبازی،سفت چون اییهویژگی داریسرمایه بانکداری نظام در -
 مالی هایثباتیبی و هادریافتی با تعهدهای بانک زمانیهم عدم

 کهحالی در .آیدمی به وجود بدهی بازارهای آمدن پدید از ناشی
 را اقتصادی یکنندهثباتبی ویژگیهای این اسلامی بانکداری نظام
 باتث دلایل از یکی هادریافتی با پرداخت برابری تعهدهای. ندارد

 .است اسلامی بانکداری
 را اقتصاد واقعی هایشوک جذب توانایی اسلامی، بانکداری نظام -
 با. کندمی  فراهم سرمایه هزینه در مناسب آوردن تغییر پدید راه از

 نیز سرمایه هزینه تأمین اسلامی، بانکداری نظام در سودآوری تغییر
 داریسرمایه ریبانکدا نظام در اما کند،می تغییر سود با مطابق
 و تغییر نکند سودآوری تغییر با متناسب ینرخ بهره است ممکن
 در و مالی تقاضای تأمین در شدید هایواکنش به منجر امر همین
 .شود مالی هایبحران به منجر نتیجه

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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 و سرمایه یکنندهتأمین بین اسلامی بانکداری نظام در ریسک -
 بانکی نظام در ریسک ینا شود، امامی توزیع سرمایه متقاضی
 بنابراین بانکداری. میشود سرمایه متقاضی متوجه تنها داریسرمایه
 .دارد داریسرمایه بانکداری با مقایسه در تریکم ریسک اسلامی

. کندمی ایجاد ایگسترده بدهی بازار استقراض، راه از مالی تأمین -
 توسعه به منجر مکرر به صورت بهره با نرخهای وام فروش و خرید
 افزایش را بازپرداخت وام( )عدم نکول ریسک و شودمی بدهی بازار
 و آمریکا اخیر مالی بحران. شودمی بحران مالی به منجر و دهدمی

 نظام که است حالی در این. است واقعیت بارز این نمونه اروپا
 دچار زیان و در سود مشارکت اصل جهت به اسلامی بانکداری
 .شودنمی بدهی بازار گسترش

 این از ترکم اسلامی مالی تأمین نظام در معاملاتی هایهزینه -
 تریبیش  بستگیهم نیز آن علت است که متعارف نظام در هاهزینه
 بانکداری اسلامی نظام در واقعی بخش و مالی بخش بین که است
 .دارد وجود

 بخش از مستقل اعتباری بخش داری،سرمایه بانکداری نظام در -
 و راه بخش، دو از یک هر که ایگیرد، به گونهمی شکل قعیوا

 دو است رشد ممکن نتیجه در. میکند دنبال را خود خاص اهداف
 نسبت بیشتری رشد بازار یک و باشد نداشته را لازم هماهنگی بازار

 هماهنگی اسلامی بانکداری نظام در اما. داشته باشد دیگر بازار به
 رشد که ایمیگیرد، به گونه شکل قعیوا بخش و اعتباری بخش بین
 .است واقعی بخش رشد از تابعی مالی بازار

 ربا با که شودمی مطرح سود موضوع اسلامی بانکداری مبحث در -
 اینکه بر مشروط دین، روی اضافه مبلغ هر به معنای دریافت )بهره(،
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 به و تعیین طرفین با توافق سود. دارد تفاوت باشد، شده شرط قبلا 
 دهندهوام طرف از ربا اما شود،می پرداخت توافق مورد هایسبتن

 پرداخت تعیین شده قبل از ثابت هاینرخ یا نرخ هر به تعیین و
 شود.می
 در شده تعریف ریسک با متعارف هایبانک مانند اسلامی هایبانک

 ترینمهم تواندمی اعتباری ریسک و مواجه هستند بانکی سیستم
 برخی در اما .کندمی تهدید را بانکی سیستم دو ره که باشد ریسکی
 بر اسلامی هایبانک    مالی، اخیر بحران همچون موارد از دیگر
-سرمایه ریسک معرض در مستقیم سنتی، به طور هایبانک خلاف
 سنتی قرار مالی نهادهای بهادار اوراق یا مالی مشتقات در گذاری
 منفی تأثیرات مقابل در ریچت مانند توانست امر همین و اندنداشته
 برای تقاضا رشد به رو روند به توجه با .کند محافظت آنها از بحران
 هااین بانک مقررات و قوانین در شفافیت لزوم اسلامی، هایبانک
 کار و ساز دقیق جزئیات بایستمی و شودمی احساس پیش از بیش
 .[5]شود معرفی هابانک این
 

 بانكی هاياقتصاد ایران و بحران
 بسیاری هاینشیب و فراز با اخیر یدهه سه طی ایران اقتصاد

 ها،آن یجمله از. است مواجه بوده اقتصادی کلان هایفعالیت در
های دهه طی کشور بانکی سیستم. است کشور در بانکی هایفعالیت
-سیاست        تحمیل ها،بانک شدن ملی قبیل از مسایلی با اخیر
 دستوری کنترل و مدیریت دولتی دولت، هایرهتبص و تکلیفی های
 را بانکی بحران شرایط ایران است. اقتصاد بوده روبرو بانکی سود نرخ

 هایحمایت و هابانک بودن علت دولتی به که چند هر نموده تجربه

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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 در اقتصاد آشکار بحران بروز به عملا شرایط این مرکزی، بانک مالی
 های)سیاست هایشوک از متاثر کشور . اقتصاد[7]است نشده منجر

 کشور اقتصاد بر شده وارد اقتصاد( خارج از هایشوک و اقتصادی
 نیست، بلکه اثرات تنها این ولی است، اولیه اثرات این که شودمی

 ضعیف تدوین از ناشی که دارد وجود اقتصاد در نیز ایثانویه اثرات
 مخربی تأثیرات ثانویه اثرات این. مالی است بخش مقررات و قوانین

 [28].کنندمی تعمیق را آمده وجود به رکود و دارند کار و کسب بر
 است، رو آن روبه با ایران اقتصاد مالی بخش که هایی چالش دیگر از

. باشد می خارجی گذاری سرمایه ورود برای آن بودن بسته و محدود
 هایشاخص نظر از ایران، پول المللی بین گزارش صندوق به بنا
 بخش کهاین به توجه . با[6] دارد قرار پایین رده در مالی یسعهتو

 پایداری بحث به بوده دولتی ایران، اقتصاد در بانکی سیستم یعمده
 هاییشاخص یا شاخص و نشده چندانی توجه بانکی مالی سیستم

 بخش. است نشده تعریف بخش بانکی پایداری میزان بررسی برای
 بانکی داشته، سیستم در که فراوانی هایدخالت وجود با نیز دولتی

 سیستم. است نداده نشان بانکی سیستم پایداری میزان به توجهی
 و کندمی فعالیت بسته فضای یک در یک سو از ایران، در بانکی

 دیگر به لحاظ سوی از و ندارد خارج دنیای با چندانی ارتباطات
 .[5]ددار تفاوت دنیا در رایج بانکی سیستم با نیز ماهیت

 
 گيرينتيجه

گیری، اطلاعات مناسب و مرتبط یکی از عوامل موثر در تصمیم
 سطح شود و این امر در راستای افزایشبا موضوع تصمیم قلمداد می

است،  اطلاعات موقع و دقیق به انتشار به مشروط بازار در تحلیل



455

 

ذار های تاثیرگترین اقداماز مهم واقعی اطلاعات انتشار تداوم بنابراین
 جا که نبایدشود. از آنبرای رسیدن به شفافیت اقتصادی تلقی می

 یارایه برای اقتصادی هایشرکت      و نهادهای مالی بین استثنایی
باشد، لذا کمبود شفافیت  داشته وجود مالی هایصورت شفاف

ی های متعددی در زمینهتواند شبههمی     ها عمومی در مورد بانک
ادی کشور ایجاد کند. در این راستا موضوع شفافیت عدم ثبات اقتص

کار مالی و کیفیت افشا اطلاعات ارائه شده در آن، به عنوان یک راه
های عملی در نظر گرفته شده است. حتی با وجود دستور العمل

ی بال و بورس اوراق بهادار شواهد ها طبق کمیتهافشا اطلاعات بانک
کند این موضوع را خاطر نشان میها بسیاری از عدم موفقیت بانک

 مالی تأمین برای نیاز مورد ابزارهای یتوسعه با اندها نتوانستهکه آن
 مشتریان نیازهای پاسخگوی جامع پرداخت، هایروش گسترش و

 های)وام غیرعملیاتی هایوام یبی سابقه و شدید افزایش. باشند
 با هایدارایی جودو ها،بانک ایترازنامه یعدیده معوقه(، مشکلات

 در رکود دلیل ها بهبانک یترازنامه در ضعیف نقدشوندگی قابلیت
 دهیوام سود کاهش باعث همگی مسکن، به خصوص دارایی بازار
ها و موسسات مالی به منظور جا که بانکاست. از آن بوده هابانک

کسب اعتماد شهروندان، نیازمند تعامل و ایجاد تغییرات وسیع 
ی مردم هستند، و توجه جدی به نیازهای واقعی عامهرفتاری 

ی مدنی است. حداقل انتظار رعایت حقوق افراد در یک جامعه
هایشان بر شفافیت سیاستگذاران نیز بایستی در اعمال سیاست

صحه بگذارند. افشا اطلاعات به موقع نظام بانکی در راستای تقارن 
گذاران به هدایت سرمایه تواند منجر به امنیت بازار واطلاعاتی می
ی مالی در ها شود که منجر به توسعهگذاری در بانکسمت سرمایه

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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 در صورتی مالی یهای مختلف اقتصادی خواهد شد. توسعهبخش
 مناسب یزمینه بتواند که شود اقتصادی رشد به منجر تواندمی

 افزایش سبب و ساخته را فراهم منابع یبهینه تخصیص جهت
 بر وجوه انتقال سرمایه، بازار در دیگر، سوی شود. از ایهسرم کارآیی
 است نحو این به بازار سرمایه فرایند. بود خواهد بهادار اوراق اساس

 شده جذب خصوصی بخش از که را اندازیپس    سرمایه، بازار که
 و دهدمی قرار مالی وجوه متقاضی هایبنگاه و هااختیار شرکت در
-می ارائه بهاداری مالی اوراق وجوه کنندگانعرضه به آن، برابر در

 بازار. گیردبرمی در آن دارنده برای را امتیازی و حقوق که دهد
 اقتصادی هایبنگاه بلندمدت، نیازهای تأمین با تواندنیز می سرمایه

 موجبات ترتیب، و بدین نموده یاری جدید تجهیزات و تأمین در را
 رشد به منجر نهایت، در و نماید همفرا را کارآیی و وریبهره افزایش

 درحال توسعه، کشورهای در نظریه این یپایه اقتصادی شود. بر
 تأثیرگذار اقتصادی بر رشد توانندمی سرمایه بازار از بهتر هابانک

 اقتصادی، سیستم هدف یک تواند به عنوانمی مالی باشند. لذا ثبات
است. از  گرفته رقرا مورد توجه هاسیاستگذاری در پیش از بیش

های ثبات توان نتیجه گرفت که یکی از ستونمباحث یاد شده می
مالی، اخلاق مالی و مشروعیت است که وجود شفافیت و کفایت 
افشاء اطلاعات را در سیستم مالی به همراه اطلاعات همگن برای 

دهد. چرا که اطلاعات کنندگان را مورد تاکید قرار میتمامی استفاده
های اقتصادی در ی میان بنگاهشود رابطهن در بازار باعث مینامتقار

شرایط نامطمئن و مبهم قرار گرفته و در نتیجه بازار مالی مالی 
افشاء  اثر تحلیل و جا که که تجزیهدچار عدم ثبات شود. از آن

 به هنوز مالی سیستم در ثبات هابانک توسط شده منتشر اطلاعات
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گردد با توجه به دو ست. پیشنهاد میا نشده تحلیل کافی اندازه
دستورالعمل افشاء اطلاعات، ارایه شده توسط بانک مرکزی و بورس 

ها پرداخته تا در نهایت به جهت اوراق بهادار به بررسی آن
تر در گسترده هایارتقای بستر قانونی برای فعالیتاعتمادسازی و 

از قوانین و بندی مشترک ، یک جمعالمللیبانکداری بین یزمینه
چنین مهیا شود. هم در مسیر تحقق بانکداری اسلامیمقررات 

-آوری اطلاعات و چک لیستگردد با استفاده از جمعپیشنهاد می
ی افشاء چنین رتبههای موجود برای شفافیت اطلاعات بانکی و هم

بورس اوراق بهادار، نقش افشاء اطلاعات را در بهبود ثبات مالی 
 گردد. ها ارزیابیبانک

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 نقش کفایت افشاء اطلاعات بانک‌ها در ایجاد ثبات مالی
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